LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu poétroczne sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego UNIQA SFIO
zarzadzanego przez UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30
czerwca 2022 r.

W pierwszej potowie 2022 roku zaréwno rynki lokalne, jak i zagraniczne pozostawaty pod presjg rosngcej
inflacji. Przektadato sie to na wyzsze od oczekiwanych wzrosty stdp procentowych. Takie ruchy rodzity coraz
silniejsze obawy recesyjne. Te z kolei wywarty mocny negatywny wptyw na notowania zaréwno
instrumentéw dtuznych jak i udziatowych.

Koniunktura na rynku instrumentéw uwazanych za ryzykowne, czyli w szczegdlnosci akcji, byta staba przez
cate pierwsze poétrocze. Dynamiczne spadki notowaty gietdy na catym swiecie. Indeks MSCI ACWI, grupujacy
duze i srednie spotki z rynkdw rozwinietych i rozwijajacych sie, zanotowat w pierwszym potroczu strate
20,2%. Dla rynku w Stanach Zjednoczonych byto to jedno z najgorszych pierwszych pétroczy w historii.
Indeks S&P500 stracit 20,6%, a indeks spoétek technologicznych NASDAQ 29,5%. Na polskim rynku pod
koniec 2021 roku indeks WIG osiggnat swdj historyczny szczyt na poziomie 75 tys. punktéw, po czym
rozpoczat trend spadkowy. W pierwszym potroczu 2022 roku WIG stracit 22,7%, a od listopadowego szczytu
do konca czerwca 2022 roku strata wyniosta 28,6%. Na tak trudnym rynku duze straty odnotowaty niemal
wszystkie kategorie funduszy akcyjnych. Straty pozwalata ogranicza¢ selekcja oraz dywersyfikacja pod
wzgledem sektorowym oraz geograficznym.

Przeceny obligacji w Polsce, ale takie na sSwiecie sg najwieksze od dziesiecioleci. Bloomberg Global
Aggregate Bond (globalny indeks obligacji o ratingu inwestycyjnym) w pierwszym pétroczu 2022 roku stracit
13,9%. 10-letnie amerykanskie obligacje skarbowe na koniec czerwca osiggnety rentownos¢ na poziomie
3,015%, a 10-letnie obligacje rzadu niemieckiego 1,33%. Na polskim rynku indeks obligacji skarbowych TBSP
stracit 9,3%. Od szczytu na poziomie 2042 punktéw na poczatku 2021 roku do konca pierwszego pétrocza
2022 roku wartosé indeksu spadta az 18,4%. Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych w
potowie roku wyniosta 6,9%. Jeden z najgorszych dla rynkdéw instrumentéw dfuznych okreséw w historii
przynidst takze stabe wyniki funduszy inwestycyjnych, ktére lokujg aktywa w te kategorie instrumentow.
Najwiecej tracity portfele z duzg iloscig dtugoterminowych obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu.

Stopy zwrotu za okres od 30 grudnia 2021 r. do 30 czerwca 2022 r. uzyskane przez subfundusze UNIQA SFIO
wyniosty odpowiednio:

UNIQA SFIO Globalny Akgji -15,22%
UNIQA SFIO Globalnych Strategii Dtuznych -9,11%
UNIQA SFIO Globalnej Makroalokacji -11,45%
UNIQA SFIO Akcji Amerykanskich -20,39%
UNIQA SFIO Akcji Europejskich ESG -14,96%
UNIQA SFIO Amerykanskich Obligacji Korporacyjnych -7,17%
UNIQA SFIO Akcji Rynku Ztota -15,33%
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Odczyty wskaznikdw makroekonomicznych wskazujg, ze $wiatowa gospodarka wchodzi w okres
spowolnienia. Presja inflacyjna pozostaje jednak nadal wysoka i nalezy sie spodziewaé, ze stopy
procentowe bedg rosty do momentu, w ktérym wyhamuje inflacja. Perspektywy dla rynkéw finansowych
ulegty jednak poprawie. Zarowno akcje, jak i obligacje s3 juz po bardzo duzych przecenach. Przy obecnych
poziomach rentownosci obligacje dajg szanse na wypracowanie solidnych stép zwrotu. Z kolei na rynku
akcji wyceny spotek nie sg wysokie.

Z powazaniem,
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